
Die europäische und deutsche Konjunktur präsentieren sich im Frühjahr 

2019 in einem wieder aufgefangenen Zustand. Das BIP ist bereits im ersten 

Quartal zu einem normalen Wachstumspfad zurückgekehrt. Das war ange-

sichts der zu Jahresbeginn noch sehr eingetrübten und nervösen Stimmung 

nicht unbedingt zu erwarten.

Allerdings verbleiben weiterhin große Risikofaktoren. Der erneut zugespitzte 
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Entwicklung hat sich gefangen – Risiken bleiben
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ZEW-Konjunkturerwartungen für Deutschland

Zurück auf bedrohtem Wachstumspfad

ifo-Geschäftsklima Deutschland, 

 

Wahrnehmung so wechselhaft  
wie die sprunghaften  
Rahmenbedingungen
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Deutscher Aktienindex,

Stabilisierung zeigt sich auch im BIP für das erste Quartal
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Bruttoinlandsprodukt schnitt  
besser ab als während des  
ersten Quartals erwartet
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suggeriert.

Bau boomt – Industrie schwächer, aber stabilisiert
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Reales Wirtschaftswachstum,  
 

Industrie am aktuellen Rand erholt, 
aber noch unter Vorjahresniveau
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Weniger neue Aufträge – Bestand aber noch gut
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geworden.

Saldo der Leistungsbilanz  
Deutschland, 

Auftragseingangsindex in Deutsch-
land, Verarbeitendes Gewerbe 

Produktionsindex Deutschland 

 
Baugewerbe  
Industrie

 

Sonderentwicklungen bei Großaufträgen 
verzerren den Eindruck von Inlands-/ 
Auslands-Dynamik
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Außenhandel zuletzt erstaunlich robust
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Deutsche Ex- und Importe,

Wachstumsbeiträge zum realen BIP, 

Außenbeitrag
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Untergliederung der VGR für das erste Quartal
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Lagersaldo bereits neutral.

Aktuelle Investitionsstärke stützt sich 
auf die vorsichtigen Dispositionen 
früherer Jahre
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Aktuelle Konjunkturprognosen
Bruttoinlandsprodukt Deutschland, 
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Bundesregierung sehr vorsichtig
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ren in der globalen Autoindustrie.
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Ausrüstungsinvestitionen,  Bauinvestitionen,  
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Euroraum präsentiert ebenfalls eine sich fangende Entwicklung

-

Finanzpolitik kann „ruhige Hand“ 
bewahren
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Reales Wirtschaftswachstum

In Aussicht gestellt Perspektiven für 
2020 schließen die „Delle“… 

… in Deutschland aber erst mit etwas 
mehr Nachlauf

Italien

Reales Wirtschaftswachstum*,
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Preisentwicklung gab Anlass zur Verschiebung der geldpolitischen 

Normalisierung – zuletzt aber wieder etwas mehr Spielraum
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ge geholfen hat.
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Ölpreis der Nordseesorte Brent,

Harmonisierte Verbraucherpreise,
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Vor dem Einsatz neuer geldpolitischer Instrumente
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Neue Langfristtender

Konsolidierte Bilanzsumme  
des Eurosystems, 
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Leitzins Euroraum, 
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Überschussliquidität im Euroraum,

wird negativ

Überschussliquidität:
 

 
vertretbar.
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Geldpolitische Begründung für Begrenzung der Belastungen
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Direkte Negativ-Zinslast hat 
spürbare Dimension

Marginaler Satz kann an den Märkten 
wirksam bleiben
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Zum Thema Staffelzins erscheint in 
den nächsten Wochen auch noch 
ein gesonderter Standpunkt der 
Chefvolkswirte.
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A. Wachstum der Weltwirtschaftsregionen,
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B. Prognosen für das Wirtschaftswachstum in Deutschland für 2019,                                         
                                                                                            

C. BIP im Euroraum und in Deutschland

  

Bruttoinlandsprodukt
   

Bruttoinlandsprodukt

 Bruttoanlageinvestitionen 

Bund Bundesregierung 
 

Deka DekaBank
 

Aug Dez April
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 D. Verbraucherpreise und Geldmenge M3 

E. Monatliche Konjunkturindikatoren Deutschland
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Stimmungsindikatoren

Auftragseingang                

- -
- -
- -
- -

Produktion                

- -
 davon Bau - -
 davon Industrie - -

Außenhandel

- -
- -

Arbeitsmarkt                

-
Arbeitslose -

- -
- - -
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F. Rohstoff-, Devisen- und Finanzmärkte

Ölpreis

Wechselkurse

Aktienmärkte

- 

Geld- und Kapitalmarktzinsen

 

Zinsen der Kreditinstitute
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