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BIP in
Deutschland

Aussichten:

Positives, aber

- gemessen am Schnitt
der Jahre 2010 bis 2019 -
unterdurchschnittliches
Wachstum in den Jahren
2020 und 2021
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Bruttoinlandsprodukt Deutschland

reale, nicht kalenderbereinigte Verdnderung ggi. Vorjahrin %
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Quelle: Statistisches Bundesamt.
2020 & 2021: Prognose der Chefvolkswirte der Sparkassen-Finanzgruppe.




Chancen / Risiken

Handelspolitische
Entwicklungen
entscheidend

»Handel als grofRtes
Risiko und grofRte
Chance zugleich”
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In diesem Durchgang wurde per Sonderfrage erhoben:

Welches Thema bildet 2020 die gré3te Chance /
das grof3te Risiko fiir das deutsche BIP?

Mehrheitliche Antwort:
Handelsdeal (positiv) / Handelskonflikt (negativ)

Deutsches BIP-Wachstum 2020

in Prozent, Szenarien mit geschéatzter Eintrittswahrscheinlichkeit

Positivszenario

) zu 15 %
1.5 Hauptszenario
1 0,9 Negativszenario
zu 15 bis 20 %
0
0
22.01.2019




Ist-Werte fiir | Prognosen fiir | Prognosen fiir
Deutschland 2019 2020 2021

Deutsche

. ]
Wi rtSChaft Bruttoinlandsprodukt 1 +0,6 +0,9 +1,1
Private Konsumausgaben +1,6 +1,3 +1,2
2020 und 2021 Konsumausgaben Staat +2,5 +1,9 +1,7
e +3,8 +2,4 +2,0
im Uberblick Ausriistungsinvestitionen +0,4 -0,5 +1,7
| Exporte BN +2,2 2,1
| Importe EEERGRY +2,8 +2,7
Erwerbstdtige 2 45.256 45.400 45.600
Kerndaten der Arbeitslosenquote 3 5,0 5,0 5,0
Gemeinschaftsprognose ]
prog Verbraucherpreise (HVPI) 4 +1,4 +1,4 +1,5
Kernrate +1.4 +1.4 +1,5
(ohne Energie, Nahrung, Alkohol, Tabak) 4
Sparquote 5 10,9 11,0 10,9

1) BIP und Untergliederungen: nicht kalenderbereinigte, reale Veranderung gegeniiber Vorjahr in %
2) Zahl der Erwerbstatigen mit Arbeitsort im Inland, in Tausend

3) Arbeitslosenquote in der Definition der Bundesagentur fir Arbeit, in %

4) Verdnderung gegentiber Vorjahr in %

(]
= Finanzgruppe . 5) Sparquote der privaten Haushalte in % des Verfiigbaren Einkommens
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) " Prognosen Prognosen
Uberblick der fiir 2020 fiir 2021
Prognose fl'jr Bruttoinlandsprodukt ¥ +1,2 +1,3
Private Konsumausgaben +1,3 +1,2
den Euroraum Konsumausgaben des Staates +1,4 +1,3
Bruttoanlageinvestitionen +1,6 +1,8
Kerndaten der - ]
Gemeinschaftsprognose
prog Cweehsetars?  [REERY
Siored Oy T 60
Annahmen zu Olpreisen g
und Wechselkurs ,
Verbraucherpreise (HVPI) 9 +1,3 +1,4
+1,3 +1,4

1) BIP und Untergliederungen: nicht kalenderbereinigte, reale Verdanderung gegentiber Vorjahrin %
2) US-Dollar/ Euro

3) Ein Barrel der Sorte Brent in US-Dollar

4) Veranderung gegeniiber Vorjahrin %
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Brexit lahmt britische Investitionen E =
W Y

Bruttoanlageinvestitionen, Index Q1
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Quellen: Macrobond, Helaba Volkswirtschaft/Research
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Deutschland wird teurer

Lohnstiickkosten (Personenkonzept), Index Q1
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Quellen: Macrobond, Helaba Volkswirtschaft/Research
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USA mit ihrer Rolle unzufrieden

Most-favoured Nation (MFN)-Durchschnittszélle
2018, %

Agrarprodukte

Nicht-
Agrar-
produkte

Insgesamt

USA EU

Quellen: WTO, Helaba Volkswirtschaft/Research

China

18
16
14
12

10

Helaba |s




Deutschland besonders offen

Handelsoffenheit (Summe der Exporte u. Importe von Gutern u. Dienstleistungen in
% des BIP)

100 100
Deutschland

80 80

Quellen: Datastream, Helaba Volkswirtschaft/Research
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Industrie mit Nebenrolle in vielen
Landern @
nn

Anteil des Verarbeitenden Gewerbes am
BIP 2017, %
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Quellen: Datastream, Helaba Volkswirtschaft/Research
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Verarbeitendes Gewerbe: Erholung in Sicht

Einkaufsmanagerindizes, Saldo
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Quellen: Macrobond, Helaba Volkswirtschaft/Research
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Handelsstreit USA vs. China: Einigung

Durchschnittszélle in Prozent

Abgesagte Malinahmen
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* Quellen: PIEE, Helaba Volkswirtschaft/Research
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