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Kerndaten der Gemeinschaftsprognose

Deutsche Wirtschaft — 2026 und 2027 im Uberblick

Deutschland Ist-Werte | Vorhersage | Vorhersage

20259 flir 2026 fir 2027

Bruttoinlandsprodukt 1 +0,2 +1,0 +1,5
Privater Konsum +1,4 +0,9 +1,1
Staatskonsum +1,5 +2,3 +2,1
Bauinvestitionen -0,9 +1,7 +2,8
Ausristungsinvestitionen -2,3 +3,1 +2,9
Exporte -0,3 +0,1 +1,3
Importe +3,6 +1,4 +1,9

1) BIP und Untergliederungen: nicht
kalenderbereinigte, reale Verdnderung
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Beschéftigte 2) 46,0 46,0 46,0 gegeniiber dem Vorjahrin %.
- 3) 2) Zahl der Erwerbstdtigen mit Arbeitsort in
Arbeitslosenquote 6,3 6,3 6,1 Deutschland, in Millionen.
3) Arbeitslosenquote nach der Definition der
Bundesagentur fir Arbeit, in %.

c ) 4) Veranderung gegenlber dem Vorjahr, in %, hier
VQFbFBUChGI’pI’E]SE (HVPI) 2,3 2,2 2,2 in der Abgrenzung des HVPI. Nach der nationalen
Kernrate 4 28 2 4 23 Definition des Verbraucherpreisindex war die
(ohne Energie, Nahrungsmittel, Alkohol, Tabak) ! ’ ! Rate im Jahresdurchschnitt 2024 2,2 Prozent.

5) Sparquote der privaten Haushalte in % des
verfligbaren Einkommens.
) 6) Schnellschdtzung des Statischen Bundesamtes
Sparquote 10,5 10,5 10,4 vom 15. Januar 2026.




BIP in Deutschland
Bruttoinlandsprodukt Deutschland

reale, nicht kalenderbereinigte Verdnderung ggu. Vorjahr
in Prozent

Ftr 2026 und 2027

die eigene Prognose
einschlieRlich der
unterstellten

Wirkung der Fiskalpakete
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2 Auswirkungen Finanzpaket
= B|P

S, 10-Jahresdurchschnitt

-4 Quelle: Statistisches Bundesamt,

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*2026*2027*  Gemeinsame Prognose.




Preisentwicklung

Verbraucherpreise Deutschland, Verbraucherpreise Euroraum,
ggl. Vorjahr in Prozent ggl. Vorjahr in Prozent
in Deutschland
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Quelle: Eurostat, Gemeinsame Prognose.
*ohne Energie, Nahrungsmittel, Alkohol und Tabak




UND GIROVERBAND
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Ergebnisse der Sonderfragen

Welche Wirkungen der Fiskalpakete erwarten Sie
fiir Infrastruktur und Verteidigung

Staatlicher
Finanzierungssaldo

In Deutschland
(in % des BIP)

Wirkung auf das
deutsche Wachstum
(Prozentpunkte des BIP)

2026

-3,7

2027

-3,7

- Mehr Schulden und
etwas mehr Wachstum
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Drei Hebel fiir Wachstum und Resilienz

Blirokratische Hemmnisse Sozialsysteme und Rente Infrastruktur ausbauen —
abbauen, mehr Digitalitdt zukunftsfest machen digital und resilient

*e ltung-legltalmeren‘n.
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Genehmigungen beschleunigen: Lohnnebenkosten begrenzen, Briicken, Schienen, Netze,
Investitionen grundsatzlich Rentenliicke schlieRen - Internet und Datensicherheit:
genehmigen, wenn Behérden in Verhaltnis von Einzahlenden Infrastruktur modernisieren und
Frist nicht widersprechen. sowie Einzahlungen und ausbauen; dafiir auch private
Rentenbezugsjahren neu Investitionen mobilisieren.

ausbalancieren.

Enthalt mit Kl erstellte Inhalte



Kl als Chance fiir Unternehmen

Mehr Produktivitat — wenn Daten, Kompetenz und Sicherheit stimmen

UND GIROVERBAND

e Kl ist nur so gut wie Daten und unternehmensspezifisches Wissen
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e Ohne Menschen geht es nicht — auf ihre Entscheidungen und Fahigkeiten kommt es an
e Sicherheit von Anfang an mitdenken - jede Schnittstelle ist auch Angriffsflache

e Sparkassen unterstiitzen: Finanzierung von Digitalisierung/IT-Sicherheit und Beratung fiir
Mittelstand & Kommunen




Investition in Qualifizierung und neue Mitarbeitende

Nachwuchs in der Sparkassen-Finanzgruppe

5.786 +3,2 % 13.545

UND GIROVERBAND

neue Auszubildende Auszubildende Auszubildende
eingestellt ggii. Vorjahr bei den Sparkassen
7 4 ™\

Die Sparkassen bilden knapp 60 % aller
Bankkaufleute in Deutschland aus.




Kerndaten der Gemeinschaftsprognose

Prognose fiir den Euroraum
2026 und 2027 im Uberblick

Vorhersage | Vorhersage
fiir 2025 fiir 2026

% Bruttoinlandsprodukt V +1,2 +1,4
E Staatskonsum +1,8 +1,3
: Bruttoanlageinvestitionen +1,9 +2.,5
| Exporte +1,3 +1,7
| Importe +2,0 +2,4
Wechselkurs | 1,19 1,22
Olpreis (ein Barrel der Sorte Brent) 64,0 68,0
kalenderbereinigte, reale Veranderung
Verbraucherpreise (HVPl) 4) 2,2 2,2 gegenlber dem Vorjahrin %.
2) US-Dollar/Euro.
Kernrate 4 22 22 3) Ein Barrel Rohol der Sorte Brentin US Dollar.

(ohne Energie, Nahrungsmittel, Alkohol, Tabak) 4) Verdnderung gegeniiber dem Vorjahrin %.




Dr. Timo Plaga

Chefvolkswirt der Sparkasse Hannover




(o]
=z
<<
[aa]
o
Ll
>
o
o
()
(=]
=
]
'
=z
Ll
(%]
%]
<
¥
o
<
o
(%]
o
Ll
a5
(9]
(%]
=
=
Ll
(o]

Exportsektor verliert den Anschluss an den globalen Warenhandel

RWI/ISL Containerumschlag Welt und Nordeuropa vs. Exporte aus Deutschland, indexiert
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e RWI/ISL-Containerumschlag Global RWI/ISL-Containerumschlag Nordeuropa = Fxporte Deutschland preisbereinigt, indexiert

Quelle: RWI/ISL Containerumschlag-Index des RWI/ISL, Destatis



Deutsche Industrie im strukturellen Transformationsprozess

Produktion vs. Bruttowertschdopfung im Verarbeitenden Gewerbe, indexiert
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80,0

e Bruttowertschépfung Produktion

Quelle: Destatis




Fiskalpakete tragen zu Anstieg der Investitionen bei

Investitionen in Deutschland nach Bereichen, Beitrage zum Quartalswachstumin %
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-2,0%
-2,5%
-3,0%
2022-4 2023-1 2023-2 2023-3 2023-4 2024-1 2024-2 2024-3 2024-4 2025-1 2025-2 2025-3
Wohn- mmmm Nichtwohn-  mmmEE Maschinen N Fahrzeuge Sonstige Anlagen — e |nsgesamt
bauten bauten und Gerate

Quelle: Destatis




Steigende Reall6hne stiitzen den Privatkonsum

Realléhne: Entwicklung Reallohnindex (Linie) und Wachstum zum Vorjahresquartal (Balken)
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88

86 -6%

I \Veranderung zu Vorjahresquartal (in %) == Reallohnindex

Quelle: Destatis




Steigerung des Wachstumspotentials erfordert zusatzliche

Strukturreformen
Mittelfristiger BIP-Trend Deutschland Index 2020 = 100, preisbereinigt
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85
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Tatsdachliches / Prognostiziertes BIP === Trendlinie (ermittelt von 2014 bis 2025)

Quelle: Destatis, Trend eigene Berechnung, ab 2025 Prognosewerte




